
融兴周评 

 

尊敬的国融融兴投资人： 

本周市场持续调整，特别是前期表现良好的核心资产出现了显著

下跌，虽然我们适度控制了仓位但仍然产生了较大的回撤。对此，我

们对投资方向进行了适当调整，来应对接下来的市场变化。 

首先，降低医药行业的配置，虽然长期对医药行业持乐观态度，

上市公司的盈利仍可以保持稳定且较快的增长，但短期估值确实有一

些贵了，经过调整后仍然需要时间进行适当消化。目前，把医药配置

从超配降低到标配，保留估值较为合理的龙头品种和一些增长确定性

较高的细分领域龙头。 

其次，加大白酒的配置力度，白酒行业是消费中的顺周期行业，

随着疫情消散和经济复苏，白酒消费场景开始回归正常。同时，两节

来临，礼仪活动和婚庆开始增加，对白酒动销有正面推动。在经济顺

周期和货币较为宽松的场景下，高端白酒存在提价空间。 

最后，提高顺周期行业的配置比例，特别是地产后周期、工程机

械、汽车零部件行业存在周期上行或向上的周期拐点。估值较为合理，

三季报存在超预期可能。 

回到投资上：市场已经出现了较大幅度的调整，提高仓位，避免

过度悲观，市场大概率会继续维持震荡。继续持有以业绩增长确定性

为基础的核心资产。 

感谢各位投资人一直以来的支持和信任，我们一定全力以赴，不



负所托。 

 

国融基金管理有限公司 

2020年 9 月 15日 
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